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Estructura legal y proceso de constitucion
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¢ Por qué constituiruna S.L.?

Beneficios de constituir una Sociedad Limitada

El funcionamiento tiene menor complejidad y otorga una imagen mas
profesional que el empresario individual.

La entrada de nuevos socios y la transmision_de participaciones
sociales es mas cerrada y restrictiva que el de una S.A.
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Beneficios de constituir una Sociedad Limitada

Las aportaciones al capital social pueden ser dinerarias o
no dinerarias.

El capital minimo legal.
La Ley Creay Crece. Constituir una sociedad con 1 euro.

La limitacion de la responsabilidad de los socios al capital
aportado.
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Beneficios de constituir una Sociedad Limitada
Ventajas fiscales por deduccion de gastos y costes.

Mayor facilidad de acceso a financiacion por parte
de terceros ajenos a la Sociedad.

Mayor transparencia sobre la informacion de su
funcionamiento.
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Proceso de constitucion

En el proceso de constitucion de una startup es
importante tener en cuenta los siguientes aspectos
legales:

Denominacion social
Apertura cuenta bancaria
Redaccion de Estatutos
Notaria y Registro
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Los Estatutos Sociales

Definen el funcionamiento de la sociedad y regulan
aspectos esenciales como:

Denominacion

Objeto social

Capital social

Domicilio social

Organos de gobierno: la Junta de Socios y el
organo de Administracion

Transmision de participaciones

* Disolucidony liquidacion de la Sociedad
 Cuentas anuales
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TECH LAW & FINANCE

El Pacto de Socios y Fundamentos Legales
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Pueden ser denominados como “Pacto”, “Acuerdo” o “Contrato”
de socios.

Los Pactos de Socios son documentos privados que firman los
socios Yy la sociedad para regular la relacion entre los socios y
entre los socios con la propia sociedad.

¢Quiénes lo suscriben?
* Los socios (tanto personas fisicas como personas juridicas).
* LaSociedad
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¢Cuando suscribir un Pacto de Socios?

Lo mas comun es suscribir estos pactos al momento de la
constitucion de la sociedad.

Sin embargo, pueden tener lugar como consecuencia de:
Entrada de nuevos socios inversores por rondas de
financiacion; o
Entrada de nuevos socios por compraventa de
participaciones/acciones.
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¢Como se hace un Pacto de Socios?

Forma:
e Escritura Publica
* Contrato privado

Duracion:

* |ndefinido

* Plazo determinado

* Enfuncion de la permanencia en el capital

* Hasta la proxima ronda de Inversores
 Enfuncidon de un proyecto o una financiacion
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Contenido del Pacto de Socios

» Organizaciéony control de la sociedad (6rganos, composicién, convocatoriay
funciones):

e Composicién del 6rgano de administraciony el derecho a designar a sus
miembros.
« Convocatoriay asistencia.

» Régimen de mayorias reforzadas para la Junta Generaly en el Consejo de
Administracidn en cuanto a:

« Aumento o reduccién de Capital.

 Supresion del derecho de preferencia en los aumentos de capital.
e Remuneracion de los administradores.

* Prestaciones accesorias.



Financia: Organiza:

v * : Centro Europeo de

GENERALITAT | ACI. CE % CLUB/de |
% VALENCIANA | ARA. |UHC€JF| Empresas e Innovacion INVERSION
3 EI de Castellon ®RBITA

TECH LAW & FINANCE

Contenido del Pacto de Socios

Régimen y procedimiento para la transmision de las
participaciones sociales de la sociedad:

* Transmision voluntaria inter vivos
e Transmision mortis causa
e Transmision forzosa
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Clausulas destacadas del Pacto de Socios

“Lock-up”. Es la obligaciéon de permanencia para determinados
socios (normalmente, los fundadores). Se establecen
excepciones para contemplar sus salidas:

* (Good leaver

 Bad leaver

No competencia entre socios y con la sociedad, durante y
después de su vinculacion.

Distribucién de dividendos. Regular la politica de redistribucion de
dividendos sobre bases distintas de los estatutos.
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Clausulas destacadas del Pacto de Socios

“Tag along” (o derecho de acompanamiento). Derecho de los
socios minoritarios a vender sus participaciones en las
mismas condiciones que el socio mayoritario.

“Drag along” (o derecho de arrastre). Derecho del socio
mayoritario de obligar a los minoritarios a vender sus
participaciones en caso de recibir una oferta de compra por la
totalidad de la sociedad.

Régimen de transmisiéon (Earn outs). Métodos de pago en la
salida de los socios.
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Clausulas destacadas del Pacto de Socios

Separacion. Regula los supuestos para las salidas voluntarias
de los socios y en qué condiciones.

Exclusion. Regula los supuestos para las salidas forzosas de
los socios y en qué condiciones.

Deber de informacion. Seguimiento sobre el funcionamiento
de la Sociedad.

Anti dilucion. Se establece para que alguno o alguno de los
socios no vea diluida su participacion en la sociedad
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Clausulas destacadas del Pacto de Socios

Propiedad intelectual. Reconoce los derechos sobre marcas,
dominios o patentes que fuesen propiedad de un socio y los
tuviese cedidos a la sociedad.

Confidencialidad. Los socios se comprometen a no revelar
informaciodn confidencial a terceros.

Situacion de disolucidon - liquidacion.

Resolucion de conflictos. Optar entre la jurisdiccion o el
arbitraje.
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Clausulas destacadas del Pacto de Socios

Clausulas antibloqueo. Regulan distintas formulas
para evitar o salir de situaciones de bloqueo.

Algunas de estas son:
* Opciones de compra (“Call”).

* Opciones de venta (“Put”)
* “Pacto Andorrano” / Mexican Shoot out
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TECH LAW & FINANCE

Proteccion de la propiedad intelectual e
industrial
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Propiedad intelectual
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. COomo nacen los derechos?

J

[ AUSENCIA DE FORMALIDADES ]

[ REGISTRO DE PROPIEDAD INTELECTUAL VOLUNTARIO ]
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¢ Qué se protege?

Titulos y obras originales, como, por ejemplo:

oLiterarias

oMusicales

oAudiovisuales

oPl3asticas: esculturas y las obras de pintura, dibujo, grabado, etc.
oObras fotograficas

oSoftware

Es necesario que la creacion se exteriorice.
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Contenido del derecho

Derechos
patrimoniales

Derechos morales

-

\_

Derechos exclusivos

~

J

-

\_

Derechos de mera
remuneracion

~

J
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Contenido del derecho

| I I |
Comunicacion

Reproduccion Distribucion PlUblica Transformacion
Art. 18 Art. 19 Art. 20 Art. 21
Puesta a

disposicion en
Internet
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Duracion

Regla General: 70 anos post mortem auctoris.
Reglas Especiales:

oObras andnimas o pseuddnimas: 70 ahos desde la divulgacion licita.
oObras en colaboracion: 70 anos desde la muerte del dltimo coautor.
oObras colectivas: 70 anos desde la divulgacion licita de |la obra.

Desde el 1 de enero del ano siguiente a la muerte del autor o a la divulgacion licita.
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Transmision de derechos del autor asalariado

Se presumen cedidos en exclusiva los derechos de explotacidn, con el alcance necesario para el
ejercicio de la actividad habitual del empresario.

Salvo pacto en contrario: se estard a lo redactado en el contrato.
Contrato por escrito: a falta de pacto escrito, opera la presuncion.

Presuncion aplicable por analogia a los supuestos de contratacién o encargo de obra.
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¢Qué es una marca?

Una marca es cualquier signo capaz de ser representado en el Registro de Marcas que
individualiza los bienes servicios de una determinada compania y los distingue de los bienes y
servicios de sus competidores.

¢Por qué las marcas son tan importantes para los negocios?
Las marcas son cruciales para la relacion compania-cliente por tres razones:
1. ldentificacion del origen.

2. Condensacion del prestigio de la sociedad.
3. ldentidad (publicidad).
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Signos que pueden servir como marcas

Requisito 1:
Signos que pueden servir como marcas:

* Sonidos
* Marcas olfativas y gustativas
 Marcade posicion

 Palabras
 Letrasynumeros
* Imagenes, figuras, simbolos o

dibujos * Marca de patron
e Combinacion de los anteriores e Marcade movimiento
e Marcas de color e Marca multimedia

e Signos 3D * Holograma
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Signos que pueden servir como marcas

Palabras
Incluye nombres, apellidos, nombres propios, nombres geograficos y cualquier otra

palabra o conjunto de palabras.

Adidas Starbucks Whirlpool Nestlé Volkswagen Zara
Carolina Herrera Harley Davidson Philips Orange Siemens
Java Vodafone Gatorade Coca Cola Shell Ford
Apple Levis Rolex Microsoft PepsiCo Zippo
Bic MGM Petronor Herbalife EMI Sellotape Pfizer
JVC Ray Ban Red Bull Just do it Lays
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Signos que pueden servir como marcas

Letras y numeros
Una o mas letras, uno o mas numeros o cualquier otra combinacion.

212



Financia: Organiza:

v : : Centro Europeo de

GENERALITAT | ACI. CE % CLUB/de |
% VALENCIANA | ARA. |U9C€Jr‘| Empresas e Innovacion INVERSION
3 E I de Castellon ®RBITA

TECH LAW & FINANCE

Signos que pueden servir como marcas

Imagenes, figuras, dibujos y simbolos

A e
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Signos que pueden servir como marcas

Combinaciones de cualquier elemento mencionado anteriormente, incluyendo
logotipos y etiquetas

A4

m"(

T
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Signos que pueden servir como marcas

Colores incluyendo palabras, elementos o cualquier combinaciéon
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Signos que pueden servir como marcas

TRADEMARK

1 PRINCIPAL REGISTER
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Signos que pueden servir como marcas

Figuras 3D como por ejemplo la forma del bien o del packaging
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Signos que pueden servir como marcas

Marcas olfativas

* ‘smell, aroma or essence of cinnamon’ for furniture and parts and fittings
* ‘smell of fresh cut grass for tennis balls. v

Descripciénn de la marca: el olor a fresas maduras
For soap and cosmetics

27/10/2005, T-305/04, Odeur de fraise mire, EU:T:2005:380, § 34

El Tribunal considerd que el olor a fresa difiere de unas variedades a otras y la descripcion «olor a fresas
maduras» puede referirse a diversas variedades y, por ende, a vanos olores distintos. Se considerd que la
descripcion no era univoca ni precisa y que no permitia eliminar todo elemento de subjetividad en el
proceso de identificacion y percepcion del signo solicitado.
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Marcas de movimiento
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Signhos que pueden servir como marcas
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Descripcion: se trata de una marca animada en color. El tipo
de movimiento corresponde a un lazo con apariencia de
liquido («lazo»). El lazo fluye alrededor y, en uitima
instancia, en forma esférica («esfera»). EI movimiento dura
aproximadamente 6 segundos. Las imagenes fijas estan
distanciadas aproximadamente 0,3 segundos y distribuidas
por orden y de forma uniforme desde el inicio hasta el final
de la secuencia. La primera imagen es la mostrada arriba a
la izquierda. La ultima imagen fija (20.%) es Ia situada en el
centro, en la fila inferior. Las imagenes siguen una
progresion de izquierda a derecha dentro de cada linea,
antes de seguir debajo en la linea siguiente. La secuencia
precisa de las imagenes es la siguiente: en la 1.2 imagen, el
lazo entra en el espacio en el borde superior y fluye hacia
abajo, hacia el extremo derecho del marco, antes de fluir
hacia amiba en las imagenes 2.2 a 6.2 En esa fase del
movimiento (en la 4. imagen fija), se ve el extremo del lazo,
lo cual produce el efecto de un lazo que arrastra. En las
imagenes fijas 6.* a 17.°, el lazo fluye en sentido contrario a
las agujas del reloj en tomo al marco. Desde la 9.2 imagen
en adelante, la esfera aparece en el centro del marco. El
interior de la esfera es del mismo color que €l lazo. El lazo
fluye alrededor de la esfera. En la 14.® imagen, el lazo entra
en la esfera, como si se tirase de €l desde el interior. En las
imagenes 152 a 172, el lazo desaparece en el interior de la
esfera. En las imagenes 192 y 202 la esfera se mueve
hacia el espectador, creciendo en tamafo y finalizando el
movimiento.

sl

sl il
—

Descripcion: la marca es una secuencia animada
de dos segmentos acampanados que se unen en
la parte superior derecha de la marca. Durante la
secuencia de animacion, un objeto geométrico se
mueve hacia arriba junto al primer segmento y,
después, hacia abajo junto al segundo segmento,
mientras que las cuerdas individuales de cada
segmento cambian de un tono oscuro a uno
claro. El punteado en la marca tnicamente sirve
para el sombreado. La secuencia animada
completa dura entre uno y dos segundos en total.
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Signos que pueden servir como marcas

Caracter distintivo

* Para que una marca funcione, debe tener caracter distintivo.

* Un signo que no tiene caracter distintivo no ayuda al consumidor a identificar los bienes 'y
servicios que desea.

* La palabra “APPLE” o un dispositivo con la manzana no puede ser registrado para
distinguir manzanas, pero es altamente distintivo para ordenadores.

” Apple
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Signos que pueden servir como marcas

Caracter distintivo

* Esto demuestra que el caracter distintivo debe ser evaluado en relaciéon con los bienes 'y
servicios relevantes a los cuales se van a aplicar la marca = Principio de especialidad

 Cuando presentamos una solicitud, debemos especificar los productos y/o servicios que
pretendemos identificar con nuestra marca.

* La Clasificacion de Niza (Nomenclatura Internacional) contiene un acuerdo internacional
de clasificacion de bienes y servicios.
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Signos que pueden servir como marcas

Caracter distintivo

El caracter distintivo de un signo no es un factor absoluto o inalterable.

Dependiendo de las gestiones realizadas por el usuario del signo o terceros, esta

puede
adquirir, aumentar o incluso perder su distintividad.
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Signos que pueden servir como marcas

Caracter distintivo

El caracter distintivo de un signo no es un factor absoluto o inalterable.

Dependiendo de las gestiones realizadas por el usuario del signo o terceros, esta

puede
adquirir, aumentar o incluso perder su distintividad.
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Proteccion de los derechos de marca
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Una marca puede ser protegida en base a su uso o su registro

El uso puede proteger un signo en ciertos paises (como por ejemplo en Estados
Unidos).

Pero generalmente, los derechos exclusivos de una marca surgen como
resultado de un registro valido en la oficina de marcas comerciales nacional,
regional o internacional en cuestion.



Financia: Organiza:

v * : Centro Europeo de
| GENERALITAT | ACI. CE i% CLUB/de |
% VALENCIANA | ARA. |UHC€JF| Empresas e Innovacion INVERSION
| 3 EI de Castellon ®RBITA

TECH LAW & FINANCE

Principio de territorialidad

La proteccion unicamente se obtiene en los paises en los cuales la marca ha sido registrada.

Oficina Espanola

de Patentes y Marcas
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Principio de territorialidad
Algunas regiones han creado un sistema unico para la proteccion.
EUIPO (Unidn Europea): A través de un unico procedimiento y un unico registro, el

titular de la marca asegura la proteccion en los 27 Estados Miembro (excepto Reino
Unido).

R EVIPO

EUROPEAN UNION
INTELLECTUAL PROPERTY OFFICE
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Principio de territorialidad
La WIPO intenta facilitar la proteccion internacional.

WIPO no es un “sistema internacional” en el sentido estricto de la palabra, sino mas bien es un
sistema unificado de archivado.

Se obtienen una serie de registros nacionales:

oPara los paises designados. >
oDe acuerdo con la legislacion nacional. ")E?
—
—
WIPO
WORLD

INTELLECTUAL PROPERTY
ORGANIZATION
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Conservacion de la marca

El periodo de proteccion normalmente es de 10 anos y puede ser renovado indefinidamente si
el signo se ha usado y se han pagado las tasas.

oTasas de renovacion.

oRequisitos de uso:
-Las marcas que no se usan son una barrera para el registro de nuevas marcas.
-La principal consecuencia de los desusos injustificados es que el registro esta
abierto a la cancelacion a peticion de una persona con un interés legitimo.
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Derechos conferidos: Conservacion de la marca

Aspectos positivos: el dueno de la marca estd autorizado para usarla.
Aspectos negativos: el dueno de la marca puede prohibir su uso por terceros no
autorizados.

Principio de especialidad
Marcas idénticas/similares, para bienes o servicios idénticos/similares.
La clave esta en la “probabilidad de confusion” del publico.

Marcas con reputacion
La proteccidon de las marcas con reputacion es mas amplia.
El objetivo es proteger el prestigio de la marca.
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Patentes
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Fundamento

 Derechos de exclusiva (monopolio): excepciones al principio de libertad de empresa del
articulo 38 de la CE.

* Finalidad: promover el avance tecnoldgico; premiar la innovacion.

 Los derechos se adquieren por el registro.
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¢Qué es patentable?
Creaciones no constitutivas de invencion:

1. Descubrimientos, teorias cientificas y métodos matematicos.

2. Obras literarias, artisticas o cualquier otra creacion estética u obras cientificas.

3. Planes, reglas y métodos para el ejercicio de actividades intelectuales, juegos, o actividades econdmico-
comerciales.

4. Las formas de presentar informaciones.

5. Invenciones contrarias al orden publico o buenas costumbres: clonacion de seres humanos, modificacion
genética de seres humanos, embriones humanos con fines industriales o comerciales.

6. Cuerpo humano, variedades vegetales, razas animales.

7. Procedimientos esencialmente bioldgicos.
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Requisitos patentabilidad

c - No comprendida en el estado de la técnica
- Novedad objetiva
9 - Absoluta o universal )
4 N Estado de la técnica relevante A
Test de obviedad para el experto
\ ) Podria - habria
(
Pueda ser fabricado o utilizado en cualquier industria
L
e
La memoria debe describir la invencion de forma suficientemente
clara y completa.
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Duracion

« Art. 49. Ley de Patentes: 20 Anos.
« A partir de la fecha de presentacion de la solicitud.
« Efectos: S6lo desde el dia de publicaciéon de la concesiéon en el BOPI.

« Vida operativa de la patente para su explotacion suele ser menor.
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Territorialidad

« Naturaleza territorial: en términos generales |la proteccién y defensa debe
hacerse pais por pais.

« La Oficina Espafnola de Patentes y Marcas es quien concede la protecciéon
sobre las patentes espanolas.

« Los jueces y tribunales espanoles solo pueden pronunciarse sobre la validez e
infraccion de las patentes espanolas y con efectos limitados sobre el
territorio nacional.
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Territorialidad

Simultanear el registro de las invenciones en varios paises:

1. La patente Europea (Oficina Europea de Patentes): Solicitud directa con designacioén
de los paises en los que se quiere extender la proteccion. Deben ser parte del Convenio

Europeo de Patentes.

2. La Patente Internacional PCT: permite solicitar proteccidén para una invencion, en
cada uno de los estados parte del Tratado Internacional PCT, mediante una unica

solicitud denominada solicitud internacional.
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Modelos de utilidad

No puede consistir en un procedimiento.
* La novedad se limita al territorio nacional.

« Actividad inventiva si no se deriva de una manera muy evidente del estado de la
técnica anterior.

« Unico procedimiento de concesion: lamamiento a oposiciones.

« Solo tiene una duracidon de diez anos.
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Derechos conferidos por la patente

« |us prohibendi: Facultad del titular de la patente de prohibir:

— Actos de explotacion directa:

> Fabricacion, ofrecimiento, introduccidon en el comercio, utilizacién y/o la importacién y
posesion del producto para tales fines;

» Utilizacion del procedimiento objeto de la patente o el ofrecimiento del mismo
cuando el tercero sabe o es evidente que la utilizacion del procedimiento esta
prohibida

— Actos de explotacion indirecta:

> Entrega y/u ofrecimiento de entrega de medios aptos para la puesta en practica de
un elemento esencial de la invencion
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Alcance de la proteccion

« Los productos o procedimientos protegidos por una patente son aquellos que estan
definidos en las reivindicaciones.

« Las reivindicaciones deben ser interpretadas a la luz de la descripcion y los dibujos.

« Para que exista infraccion de patente, el objeto que se dice infractor debe contener todas y
cada una de |as caracteristicas que se definen en la reivindicacion que se dice infringida.

« Todos los elementos de la reivindicacion deben aparecer simultdaneamente.
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Invenciones Laborales

* La invencion fruto de una actividad constitutiva del objeto del contrato de trabajo, pertenece
al empresario.

— El trabajador tiene derecho a remuneracién solo si su aportacion personal y la
importancia de la realizacion para la empresa exceden de manera evidente del contenido

de su contrato.

« Si el trabajador realiza una invencion en relacion con su actividad profesional en la empresa y
en su obtencién hubieran influido predominantemente conocimientos adquiridos en la
empresa o la utilizacion de medios proporcionados por ésta, el empresario tendra derecho
a asumir la titularidad.

— El trabajador en este caso tendra derecho a una compensacion econémica justa.
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Errores habituales

1. Perdida del derecho a proteger la invencidn por falta de novedad: auto-divulgaciones antes
de solicitar la proteccion (presentaciones y publicaciones).

2. Deficiencias acreditativas de la cesidn de derechos por falta de la adecuada regulacidon
contractual de la labor investigadora de los trabajadores.

3. Merma del alcance de la proteccién y/o perdida de la misma por una incorrecta definiciéon
de |las caracteristicas de la invencion reivindicada.
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Secretos empresariales
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¢Por qué son importantes?

“Cada DPI comienza con un secreto. Un escritor no desvela la trama en la que trabaja
(futuro derecho de autor), un fabricante de automoviles no da a conocer los primeros esbozos
de un nuevo modelo de vehiculo (futuro disefno) una empresa no revela los resultados
preliminares de sus experimentos tecnologicos (futura patente) ni la informacion relativa al
lanzamiento de un nuevo producto de marca (futura marca comercial), etc.”

Fuente: Propuesta de Directiva 2013/0402 (COD), Exposicién de Motivos.
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Secretos empresariales: Informacion valiosa y secreta

4 ) 4 Marcas futuras )
Patentes futuras * Signos,
* |nvenciones nombres
\_ ) \_ comerciales )
4 )

4 Futura propiedad R
intelectual
* Arte, software,

Disenos futuros
* Formasy

ornamentacion N
. Y, . etc. Y,
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Definicion: Informacién

Informacién que cumple con los requisitos: IEEnHhicana

a) Ser secreta (no generalmente conocida ni facilmente accesible
por los circulos especializados):

b) Tener un valor empresarial, por ser secreta

c) Haber sido objeto de medidas razonables para mantenerla
secreta

Secreta

Valor comercial

/ Protegida
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Informacion objeto de proteccién

*Resultados de investigacion y Férmulas y planos
eMétodos y procesos de fabricacién
eCaracteristicas de productos y servicios
*Maquinaria e instrumental

N\

sEstrategias empresariales

eMétodos de negocio

eSistemas de distribucién y técnicas de venta
eEstudios de mercado

eArquitectura de precios y Clientes y proveedores

N\

eTécnicas de gestion y organizacion
eCostes de produccion
eInformacioén financiera
*Planes de fusién y reestructuracién
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Proteccion legal de los secretos empresariales
Mantenimiento de la proteccion de un derecho empresarial

Actuar de forma diligente para mantener medidas razonables de proteccion:

oMedidas juridicas
oMedidas técnicas
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Proteccion legal de los secretos empresariales

Medidas juridicas:

« Mercado de documentos y correos electronicos.

* Acuerdos de confidencialidad (*“NDAs") previos al envio de documentacion

« NDAs previos a la realizacion de presentaciones de documentos, productos o sistemas
gue incorporen know-how

« Grabacion de presentaciones y custodia

« Medidas de seguimiento: objeto y sujetos

 Medidas contractuales

« Medidas organizativas: supervision, control, advertencias y notificaciones
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Proteccion legal de los secretos empresariales

Medidas técnicas:

oMedidas de advertencia sobre el caracter secreto.

oMedidas de control de accesos informaticos.

oMedidas de control de acceso fisico a determinados lugares.

oMedidas organizativas: supervision, control, informes de eficacia y seguimiento.
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Regulacion y cumplimiento
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Proteccion de datos personales

*Reglamento General de Proteccion de Datos (RGPD) de la UE.

Ley Organica de Proteccion de Datos y Garantia de los Derechos Digitales
(LOPDGDD).

Normativa de Inversiones extranjeras
* Articulo 7 bisde laLey 19/2003.
 Real Decreto 571/2023 sobre inversiones exteriores.

Cumplimiento normativo general

 Elaboracion de codigos de conducta internos.

* Implementacion de politicas de proteccion de datos.

* Notificacion de brechas de seguridad a las autoridades competentes.
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Negociacion de Terminos y Proceso de Inversion
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Las Rondas de Inversion

;Qué es una Ronda de Inversion?
¢ Por qué llevarla a cabo?

¢Cuando debo captar?
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Tipos de Rondas de Inversion

Distinguimos dos formas de realizar nuestra Ronda
de Inversion:

* Equity.
 Notas convertibles.
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Aspectos legales en una financiacion

Para llevar a cabo una financiacion, es importante
tener en cuenta los siguientes aspectos:

e Carta de intenciones.

e Termsheet.

e Due diligence.

e Ejecucion de la inversion.
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Carta de Intenciones

La carta de intenciones o “letter of intent” (LOI), no tiene una
regulacion expresa en nuestro ordenamiento juridico.

Se trata de un concepto anglosajéon muy utilizado en el ambito
mercantil.

Es un documento previo mediante el cual una parte invita a la otra
a iniciar conversaciones sobre un posible y futuro objeto de
negociacion, y cuya funcion principal es regular y proporcionar
seguridad juridica a las partes durante todo el proceso negociador
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Carta de Intenciones
¢Cuando y como suscribirla?

El supuesto mas habitual es que se proponga la firma de
estas cartas de intenciones en las primeras
conversaciones dirigidas a alcanzar un acuerdo.

La carta de intenciones se suele suscribir entre las partes
como un documento privado.
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Carta de Intenciones
¢Cual es su contenido habitual?

* Declaracion de compromiso/intenciéon de negociar;
 (Confidencialidad en el intercambio de informacion;

 Delimitacion de los puntos sobre los que alcanzar un
acuerdo;

* Fijar los eventuales pactos alcanzados y las bases de la
negociacion futura;

* Establecer reglasy calendario para una negociacion futura.
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El Term Sheet
cQué es?

El Term Sheet a diferencia del acuerdo de intenciones es un
documento elaborado por un futuro inversor para asegurar que
ambas partes se ponen de acuerdo en los términos y condiciones
de una financiacion.

Estos documentos recogen aspectos relacionados con la
financiacion, la gestion de la startup y los eventos de liquidacion
de las participaciones en el futuro.
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El Term Sheet
cQué es?

Este documento no garantiza que finalmente se haga efectiva la
financiacion.

Ayuda en el delicado proceso de negociacion entre inversores y la
sociedad, estableciendo los puntos clave de la operacion antes de firmar
los contratos que si tendran total validez legal.

El termsheet constituye un instrumento imprescindible para que las
partes involucradas lleguen a acuerdos iniciales que precederan al
posterior cierre de la ronda / compra-venta.
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El Term Sheet
cQué es?

Entre las peculiaridades que regula el contenido del term sheet se
encuentran:

 Deberda incluirse una valoracion Pre-Money (lo que vale antes de cerrar
una ronda de inversion) y otra Post-Money (suma de la valoracion pre-
money mas la nueva inversion) de la sociedad.

 Se especificara del tipo de inversion que se realizara, es decir, si se
formalizara a través de un Préstamo Participativo o una Ampliacién de
Capital, compraventa con o sin opcidén de compra, etc.
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El Term Sheet
Contenido

* QObjeto: Oferta indicativa y no vinculante.

* Perfil del comprador: Descripcion del
Comprador/inversory, en su caso, del Grupo al
gue pertenece, explicando la Operaciony el
interés en la sociedad objeto de adquisicion.

e Estructura de la Operacion.
e Valoracion de la sociedad objeto de adquisicion.
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El Term Sheet

Contenido

Exclusividad. Regula si habra exclusividad en las
negociaciones, o si por el contrario se permite la
negociacion con terceros.

Confidencialidad. Establece el caractery nivel
de confidencialidad de las comunicaciones, asi
como del contenido de las mismas.

Plazos. Regula el calendario de actuaciones de
las partes.
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El Term Sheet
Contenido

Buena fe. Recoge la obligacion de las partes de negociar de buena
fe.

Contenido minimo. Se fijan unos minimos de una posible futura
operacién, como son:

* Precioinicial de compra

* Forma de pago

* Porcentaje aproximado de la operacion
* Plazo parallevar a cabo la operacion
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El Term Sheet
Contenido

* Informacion. Regula las condiciones de acceso al contenido e informacion de la
sociedad para proceder a la elaboracion de la due diligence.

* Clausula penal. Pese a no ser un contrato estrictamente vinculante, en ocasiones,
las partes acuerdan establecer estas clausulas en caso de que alguna de las
partes decida renunciar a la operacion

 Danosy perjuicios. Indemnizaciones en caso caso de que una de las partes no
cumpliera con alguna de las obligaciones establecidas y que sean relativas al
propio

proceso negociador.
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El Term Sheet
Contenido

* Fuero. Tribunales/Arbitraje
 Costesy gastos.

* Periodo de validez de la oferta: Se suele
establecer un periodo transcurrido el cual, de no
ser aceptado por el Vendedor, la oferta quedaria
sin efecto.
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TECH LAW & FINANCE

Due Diligence
¢Qué es?

Proceso de investigacion y recopilaciéon de
informacién que realiza el potencial comprador o
inversor de una sociedad, tras iniciar las primeras
negociaciones, para determinar los riesgos reales
con los que cuenta la compania y analizar la
realidad de su situacion econdmicay financiera.
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TECH LAW & FINANCE

Due Diligence
¢Qué es?

Durante el proceso, el vendedor asumira la obligaciéon de
proporcionar la informacion que sea necesaria y oportuna al caso.

El vendedor no podra ocultar o tergiversar informacion y debera
mantener durante todo el proceso el cumplimiento de la buena fe.
En caso de que incumpliera alguna de estas obligaciones e
incurriera en dolo o negligencia, podria ser objeto de nulidad del
contrato y estar sujeto al pago de una indemnizacion por los
danosy perjuicios causados.



Financia: Organiza:

v * : Centro Europeo de

GENERALITAT | ACL. H CE= iz CLUB/de |
% VALENCIANA | ARA. |U C€+| Empresas e Innovacion INVERSION
A EI de Castellon ®RBITA

TECH LAW & FINANCE

Due Diligence
¢Qué se tiene en cuenta?

El proceso de Due Diligence va a entrar a examinar la totalidad de los
aspectos sobre los que versa el hegocio y supondra la deteccion de
carencias o eventualidades no controladas.

Ambito financiero, contable y comercial, asi como los aspectos
tecnoldgicos, administrativos, fiscales, laborales, legales,
medioambientales, etc.

Todo ello vendra acompanado del cumplimiento efectivo de un acuerdo
de confidencialidad por ambas partes.
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TECH LAW & FINANCE

Contenido del acuerdo de Inversion

* Definiciones e Interpretacion

* Efectividad del Contrato

* Objeto del Contrato

* Constancia Estatutaria

* Forma de estructurar la Inversion y su ejecucion

e Declaracionesy Garantias
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TECH LAW & FINANCE

Contenido del acuerdo de Inversion

* Gobierno, administraciony gestion de la Sociedad

 Régimen de transmision de las participaciones de
la Sociedad (lock up, drag along, tag along, )

* Rentabilidad Minima de los Socios Inversores

 Derecho de Informacion. Auditoria

* No Competencia

e Duracidony cesion

 Fuero



letslaw

TECH LAW & FINANCE

Contenido del acuerdo de Inversion

Garantias del cumplimiento de la compensacién en cualquiera de

las opciones elegidas:

* Pignoracion notarial de participaciones sociales de la Sociedad.

* Liquidacion preferente, dividendo preferente, earn outs, puty
call.

Ajuste de valor en funcion de los resultados obtenidos en una fecha
concreta. Puede resultar en:

 Compensacion dineraria.

 Compensacion con entrega de participaciones.



Financia: Organiza:

v ] . Centro Europeo de 7
GENERALITAT | ACI. C = 5 CLUB/de |

% VALENCIANA | ARA. IVACE-Fi Empresas e Innovacion INVERSION

W\ E=T decastelion @RBITA

TECH LAW & FINANCE



Financia: Organiza:

v : : Centro Europeo de

GENERALITAT | ACI. CE % CLUB/de |
% VALENCIANA | ARA. |U9C€Jr‘| Empresas e Innovacion INVERSION
3 E I de Castellon ®RBITA
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Nota Convertible
:Qué es una Nota Convertible?

¢ Por qué puede interesarnos realizar una nota
convertible?
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TECH LAW & FINANCE

Nota Convertible
Clausulas mas habituales:

* ElPrincipaly los Intereses
 Desembolso del préstamo

* Capitalizacion

 Putand Call

e Suscripcién del Pacto de Socios
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¢cDudas?
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TECH LAW & FINANCE

:MUCHAS GRACIAS!

Alberto Zuhiga Cotobal
Letslaw
alberto.zuniga@letslaw.es
https://www.linkedin.com/in/albertozuniga/

Alvaro Arrizabalaga Albizu
Letslaw
Alvaro.arrizabalaga@letslaw.es
https://www.linkedin.com/in/alvaro-arrizabalaga



mailto:alberto.zuniga@letslaw.es
https://www.linkedin.com/in/albertozuniga/
mailto:Alvaro.arrizabalaga@letslaw.es
https://www.linkedin.com/in/alvaro-arrizabalaga
https://www.linkedin.com/in/alvaro-arrizabalaga
https://www.linkedin.com/in/alvaro-arrizabalaga

	Diapositiva 1
	Diapositiva 2: Estructura legal y proceso de constitución
	Diapositiva 3: ¿Por qué constituir una S.L.?
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8: El Pacto de Socios y Fundamentos Legales
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20: Propiedad intelectual 
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36
	Diapositiva 37
	Diapositiva 38
	Diapositiva 39
	Diapositiva 40
	Diapositiva 41
	Diapositiva 42: Protección de los derechos de marca 
	Diapositiva 43
	Diapositiva 44
	Diapositiva 45
	Diapositiva 46
	Diapositiva 47
	Diapositiva 48
	Diapositiva 49: Patentes  
	Diapositiva 50
	Diapositiva 51
	Diapositiva 52
	Diapositiva 53
	Diapositiva 54
	Diapositiva 55
	Diapositiva 56
	Diapositiva 57
	Diapositiva 58
	Diapositiva 59
	Diapositiva 60
	Diapositiva 61: Secretos empresariales  
	Diapositiva 62
	Diapositiva 63
	Diapositiva 64
	Diapositiva 65
	Diapositiva 66
	Diapositiva 67
	Diapositiva 68
	Diapositiva 69
	Diapositiva 70
	Diapositiva 71: Negociación de Términos y Proceso de Inversión 
	Diapositiva 72: Las Rondas de Inversión 
	Diapositiva 73: Tipos de Rondas de Inversión 
	Diapositiva 74: Tipos de Rondas de Inversión: Equity 
	Diapositiva 75
	Diapositiva 76
	Diapositiva 77
	Diapositiva 78
	Diapositiva 79
	Diapositiva 80
	Diapositiva 81
	Diapositiva 82
	Diapositiva 83
	Diapositiva 84
	Diapositiva 85
	Diapositiva 86
	Diapositiva 87
	Diapositiva 88
	Diapositiva 89
	Diapositiva 90: La ejecución de la Inversión  
	Diapositiva 91
	Diapositiva 92
	Diapositiva 93
	Diapositiva 94: Tipos de Rondas de Inversión: Nota Convertible 
	Diapositiva 95
	Diapositiva 96
	Diapositiva 97
	Diapositiva 98

